Tlacova sprava

Prieskum konjunktdry Slovensko 2025

Investori neocakavaju oZivenie - Konjunkturalna nalada zostava utlmena

(Bratislava - 19. maj 2025) Nalada medzi europskymi investormi na Slovensku zostava citelne
vlastného podnikania sa druhy rok po sebe zhor3uju. Vyplyva to z aktualneho prieskumu, na
ktorom sa v marci zti¢astnilo takmer 100 firiem. Za najvicsie rizika povaZuju podniky
hospodarsko-politické ramcové podmienky a slaby dopyt. Napriek tomu by sa pribliZne dve
tretiny respondentov opit rozhodli investovat na Slovensku.

e Ocakavania sa zhorsuju: Pesimizmus rastie tak pri hodnoteni celkovej hospodarskej
situacie, ako aj pri vlastnej podnikatelskej ¢innosti; investi¢na aktivita dalej klesa.

e Trh prace zostava napaty: Nedostatok kvalifikovanej pracovnej sily ma nadalej vyrazny
vplyv na zamestnanost a mzdové naklady.

e Rastlce obavy o hospodarsku politiku: Neistota v oblasti danového a regulacného ramca
vyrazne rastie.

Hospodarska situacia a o€akavania

Iba 3% firiem hodnoti aktualnu ekonomicku situaciu na Slovensku ako dobru - zatial o Styri z
desiatich (41 %) ju povaZzuju za zIG. Vyhlad do buducnosti je rovnako pesimisticky: saldo medzi
pozitivnymi a negativnymi hodnoteniami dalSieho vyvoja slovenskej ekonomiky dosahuje minus
64 percentualnych bodov.

Pri vlastnej podnikatelskej situacii je obraz o nieco stabilnejsi: 31 % spoloc¢nosti ju oznacilo za
dobru, 16 % za zI(. Ocakavania sa vak nadalej zhorSuju: saldo medzi pozitivnymi a negativnymi
ocCakavaniami kleslo na minus 18 percentualnych bodov. V porovnani s rokom 2024 ide opét o
vyrazny pokles. O¢akavania obratu zostali na rovnakej trovni (saldo: +1%).

»Mnohé firmy st nadalej pod silnym nakladovym tlakom a zarover rastie neistota na svetovych
trhoch,“ komentuje vysledky Pavel Lakatos, novy prezident AHK Slowakei.

Vysoka miera neistoty sa prejavuje aj v personalnych planoch (-4 %) a investi¢nych zameroch (-
24%). Viac spolocnosti oCakava pokles ako narast. ,0d minulého roka pozorujeme u firiem
neustale klesajlcu ochotu investovat. Je to varovny signal pre Slovensko ako miesto podnikania -
bez investicii zaostava inovacia a konkurencieschopnost,“ hovori Lakatos.

Mzdové naklady

Po tom, c¢o ucastnici prieskumu ocakavali vyrazny narast mzdovych nakladov uz
v predchadzajicom roku, spolo¢nosti ocakavaju, Ze rast zostane na vysokej Urovni aj v tomto roku.
V priemere sa oCakava narast mzdovych nakladov o necelych 8 %. "Je to dosledok dvoch rokov
rekordnej inflacie a dlhodobejSieho nedostatku kvalifikovanej pracovnej sily“, poznamenava Bettina
Trojer, obchodna radkyna Rakudskeho velvyslanectva na Slovensku. Polovica firiem (52%) zaroven
povazuje mzdové naklady za hlavné riziko pre rozvoj podnikania v nasledujicich dvanastich
mesiacoch.



Rizika: hospodarska politika, dopyt a trh prace

Najvacsie riziko pre ekonomicky vyvoj v nasledujucich dvanastich mesiacoch predstavuju podla
opytanych hospodarsko-politické rdmcové podmienky (59 %). ,Vysledky jasne ukazuju, Ze investori
dnes najviac oceriuja politicku stabilitu a predvidatelné podmienky,“ zdéraznuje prezident AHK
Lakatos.

DalSie vyznamné rizika vnimaju respondenti v poklese dopytu (55 %) a nedostatku kvalifikovanych
pracovnikov (53%). Ten ma negativny vplyv na prevadzku firiem aj ich investi¢né plany: takmer
polovica (47 %) obmedzuje svoje investicie. ,Viac neZ polovica firiem reaguje na tato situaciu
zvySenou digitalizaciou, automatizaciou a zintenzivnenim interného vzdelavania,“ dodava Bettina
Trojer.

Postoj k Slovensku ako miestu podnikania

Z pohladu eurdpskych investorov Slovensko boduje najma €lenstvom v EU, infradtruktdrou v oblasti
IKT a energetiky, platobnou disciplinou a kvalitou domacich dodavatelov. ,Husta siet dodavatelov
na Slovensku je hodnotnym prvkom diverzifikovanych dodavatelskych retazcov,“ uvadza Trojer.
»Potesujlce je, Ze rastie nielen pocet, ale aj technicka troven a spolahlivost dodavatelov.*

Negativne hodnotené s najma dariové zatazenie a hospodarsko-politické podmienky. V oblastiach
ako boj proti korupcii, politicka stabilita, predvidatelnost hospodarskej politiky a transparentnost
verejného obstaravania udelili firmy vyrazne horSie hodnotenia nezZ vlani. Danové zataZenie sa
prepadlo zo strednych prieCok medzi Styri najhorSie hodnotené kritéria. ,Zavedenim
konsolidac¢ného balika rastie danové a odvodové zatazenie podnikov - $tat tym este viac zvysuje uZ
aj tak vyrazny nakladovy tlak,“ hodnoti Pavel Lakatos.

Napriek tymto vyzvam by sa 64 % zGc¢astnenych zahrani¢nych firiem opéat rozhodlo pre Slovensko
ako miesto investicie.



Technické parametre prieskumu

e Obdobie prieskumu: marec 2025

e Okruh tcastnikov: podniky, ktoré posobia na Slovensku, z toho 81 % je vlastnenych
subjektmi z inych eurdpskych krajin

e Pocet ucastnikov: 98 firiem

e Ucast podla sektorov: priemysel (52 %), obchod (9 %), sluZby (37 %)

e Organizatori:

ADVANTAGE AUSTRIA v Bratislave

AHK Slowakei

Francuzsko-slovenska obchodna komora

Holandska obchodna komora v Slovenskej republike

Svédska obchodna komora v Slovenskej republike

Halls Wil

Slovensko-rakuiska obchodna komora
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